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1. INTRODUGAO

De acordo com a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada,
(“Resolucdo CVM n° 21”), o Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos

de Terceiros (“Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros”)

e as demais normas da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”), dentre as obrigagdes da Absoluto Partners Gestao de

Recursos Ltda. (“Absoluto Partners”), encontra-se a implementacao e a manutencao de

uma politica de gestao de riscos que permita o0 monitoramento, a mensuragao e o ajuste
permanente dos riscos inerentes a cada carteira de valores mobiliarios que esteja sob

sua gestao.

Dessa forma, a Absoluto Partners, como a principal responsavel pelo gerenciamento do
risco de liquidez, elaborou a presente Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) que tem
como objetivo descrever os principios, conceitos e valores que guiam a Absoluto
Partners na gestdo de riscos, especialmente os riscos de mercado, concentragao,

crédito e contraparte, liquidez e operacionais.

A Politica descreve, também, o controle, o gerenciamento, o monitoramento, a
mensuracgao e o ajuste permanente dos riscos inerentes a cada uma das carteiras dos
fundos e classes de investimento, inclusive em situagdes de estresse. Esta Politica foi
elaborada de modo a conferir transparéncia com relagdo as rotinas e ao processo formal

praticado pela Absoluto Partners no gerenciamento dos riscos mencionados acima.

ABRANGENCIA

As diretrizes contidas nessa Politica devem ser observadas e aplicadas por todos os

funcionarios, empregados, socios e administradores (“Colaboradores”) da Absoluto

Partners, que tenham ou possam vir a ter envolvimento direto ou indireto nas atividades

sujeitas a gestao de risco.

A é&rea de Gestdo de Risco da Absoluto Partners é a area responsavel pelo

monitoramento, a mensuragao € o ajuste permanente dos riscos inerentes a cada



carteira de valores mobiliarios sob gestdo da Absoluto Partners, inclusive em situagdes

de estresse.

Os principios da Politica devem, ainda, ser considerados pelo time de administracado de
carteiras para a tomada de decisdes de investimento e de desinvestimento, de modo a

garantir que os limites predefinidos sejam respeitados.

DIRETRIZES REGULAMENTARES

Esta Politica visa a atender os requisitos das seguintes normas regulamentares:

. Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM n°® 1757);

o Resolugdo CVM n° 21;

. Caodigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros; e

o Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.
2, GOVERNANCA
RESPONSABILIDADES E ATRIBUIGOES DA AREA DE GESTAO DE RISCO

A Area de Gestdo de Risco é responsavel pela definicdo e execucdo das praticas de
gestdo dos riscos relacionadas a atividade exercida pela Absoluto Partners,
notadamente os riscos de mercado, de liquidez, de crédito, contraparte, concentracao e
operacionais descritos nessa Politica, bem como pela qualidade do processo e
metodologia e a guarda dos documentos que contenham as justificativas das decisdes

tomadas.

O Comité de Risco sera composto por, no minimo, 4 (quatro) membros, sendo um deles

obrigatoriamente o Diretor de Risco e Compliance, um representante da area de gestao

de recursos de terceiros (“Area de Administracdo de Carteiras”), a gerente de Risco e,
pelo menos, um dos socios fundadores, os Srs. Jose Zitelmann e/ou Sr. Gustavo de

Hungria Machado.



As reunides acontecerdo de forma extraordinaria quando o contexto assim demandar.
As reunides poderao, a critério do Comité, serem formalizadas ou ndo, mas quando
forem serao formalizadas em atas, assinadas por dois ou mais de seus membros, por

e-mail e arquivadas pelo Diretor de Risco e Compliance.

As decisdes do Comité de Risco serdo tomadas mediante maioria simples de seus

membros, cabendo ao Diretor de Risco e Compliance vetar qualquer deliberacéo.

O Diretor de Risco e Compliance é responsavel por:

o Estabelecer parametros gerais, orientar e aprovar a presente Politica.

. Estabelecer objetivos e metas para a area de Gestdo de Risco, bem como as
metodologias a serem utilizadas na gestéo de risco.

o Avaliar resultados e performance da area de Gestdo de Risco e solicitar
modificacdes e correcdes em parametros e/ou procedimentos.

o Levar ao conhecimento do Comité de Risco quaisquer eventos andmalos,
inclusive de iliquidez que demandem medidas atipicas e devam ser comunicados

ao administrador fiduciario.

A Area de Gestdo de Risco é responsavel por:

o Implementar esta Politica, planejando e executando efetivamente os

procedimentos definidos pelas respectivas areas.

o Realizar os testes de aderéncia aos parametros definidos no risco das carteiras.
. Propor, com periodicidade bienal, revisdes dessa Politica.
. Elaborar, ao final de cada més, relatério de monitoramento de risco, que

contemple as métricas utilizadas no gerenciamento de riscos, limites e utilizagao
de tais limites.

o Fornecer o relatério mensal de monitoramento de risco aos reguladores e
autorreguladores, em caso de solicitagdo.

o Registrar formalmente as métricas e parametros estabelecidos pelo Diretor de
Risco e Compliance, utilizados no gerenciamento dos riscos abaixo.

o Realizar o acompanhamento dos limites de enquadramento e liquidez.



o Levar, por escrito, ao Diretor de Risco e Compliance as situacbes anormais ou
nao previstas nessa Politica, que devera verificar a conveniéncia e a necessidade
de levar o assunto ao Comité de Risco.

o Enviar a area operacional os relatérios e demais documentos relativos a esta
Politica, de modo a garantir que estes sejam arquivados em meio eletrdénico ou

fisico por ao menos 5 (cinco) anos.

No caso de desenquadramento dos limites internos definidos pelo Diretor de Risco e
Compliance, a Area de Gestdo de Risco devera informar ao diretor responsavel pela
administracdo de carteiras. Por sua vez, o diretor responsavel pela administragao de
carteiras devera orientar o seu time, por meio de decisdes de investimento ou
desinvestimento, para reenquadramento da carteira, de modo imediato em caso de

desenquadramento de limites definidos no regulamento dos fundos.

Em qualquer caso de desenquadramento que permanega por 10 (dez) dias uteis
consecutivos, a Absoluto Partners devera apresentar a CVM, até o final do dia util
seguinte, um plano de acgdo para reenquadramento da carteira aos limites de
composigdo e concentragdo de carteira, de exposicdo a risco de capital e de

concentragao em fatores de risco.

A Area de Gestdo de Risco tem independéncia funcional da Area de Administracdo de
Carteiras, da mesa de operagao e do time de analise, além de deter acesso regular a
treinamentos e autonomia para, por meio da Gerente de Risco, questionar os riscos
assumidos pela Area de Administracdo de Carteiras na definicdo de investimentos e

desinvestimentos.
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A Area de Gestdo de Risco é estruturada conforme organograma abaixo, com a
Geréncia de Risco devendo responder diretamente ao Diretor de Risco e Compliance,

o qual, por sua vez, responde diretamente ao Comité de Risco:

Comité Risco

Diretor de Risco e Compliance

Geréncia de Risco

3. SISTEMAS DE CONTROLE

Para apuragéo dos niveis de risco, a Absoluto Partners conta com planilhas préprias de
controle, assim como com o auxilio dos controles de risco dos administradores
fiduciarios dos veiculos de investimento, especialmente para calculo dos riscos de

liquidez e de mercado.

Em consonancia com o artigo 4°, inciso VIl, da Resolucdo CVM n° 21, a Absoluto
Partners constitui e mantém recursos humanos e computacionais adequados ao seu

porte e a sua area de atuagao.

A operacionalizagao dos procedimentos de gestdo de risco é suportada por sistemas e
procedimentos que s&o:

° compativeis com a natureza das suas operagdes e a complexidade dos produtos
e servicos oferecidos pela Absoluto Partners, e



o proporcional a dimensdo da exposi¢cdo ao risco do(s) fundo(s) sob gestdo,
possibilitando o gerenciamento continuo, integrado e adequado aos riscos

inerentes.

No processo de gerenciamento de riscos, a Absoluto Partners utilizara sistemas
terceirizados de gestdo de risco a serem contratados sob licenga junto a empresas de
softwares com comprovada capacitacao e especializacao nesse segmento, através dos
quais sdo monitorados todos os parametros de risco que envolvem os fundos e classes
de investimento, especialmente, mas nao se limitando, o risco de mercado (Value at
Risk, Stress Testing e Tracking Error) e o risco de liquidez (limites de caixa, limites de

liquidez da carteira etc).

Além da existéncia de todos os controles quantitativos necessarios, tais como os acima
especificados, a Absoluto Partners prioriza em suas analises de risco parametros
qualitativos, sempre com viés fundamentalista que visa dirimir o risco de perda
permanente de capital. A abordagem praticada € bottom-up, com énfase na analise
especifica de risco de cada ativo. Neste contexto, a queda de preco de um ativo nao
significa, em si, um alerta, pois a filosofia de investimentos é de longo prazo e nao

exclusivamente no precgo do ativo.

Sendo assim, os veiculos de investimentos geridos pela Absoluto Partners nao utilizam
mecanismos de sfop-loss, e as analises de risco com base em Value at Risk, Stress

Testing e Tracking Error ndo sao determinantes para a tomada de decisao.

De forma complementar, a Absoluto Partners adota controles em planilhas

desenvolvidas internamente.
As informagbes de mercado utilizadas pela Absoluto Partners sdo importadas
diretamente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e/ou de outros provedores de

market data de reconhecida reputacao.

4, GESTAO DE RISCO DE MERCADO



O risco de mercado consiste no risco de variacdo no valor dos ativos que compdem a
carteira dos veiculos de investimento. O valor dos titulos e valores mobiliarios pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacées de precos e cotagcdes de mercado,
as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor
dos ativos, o patriménio liquido (“PL”) dos fundos de investimento pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes pode ser temporaria, nao
existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos
ativos e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagées bruscas no

resultado do fundo.

Os instrumentos utilizados pela Absoluto Partners para a administracdo de risco de

mercado baseiam-se em duas metodologias: Value at Risk (VaR) e Stress Testing.

VALUE AT RISK (“VAR”)

O VaR é um modelo estatistico utilizado para calcular, em valores, o risco de um produto
financeiro ou o risco de uma carteira de investimentos. Esse numero representa a pior
perda esperada em um dado horizonte de tempo e é associado a um intervalo de
confianga. A metodologia da Absoluto Partners realiza o célculo do VaR com calculo
paramétrico. O calculo é efetuado em sistema terceirizado, contratado sob licenga junto

a empresa de software especializada (INOA).

STRESS TESTING

O Stress Testing € um processo que visa a identificar e gerenciar situagdes que podem
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagbes histéricas, sejam temporarias
ou permanentes, e consiste na avaliagcdao do impacto financeiro e consequente
determinagdo dos potenciais perdas/ganhos a que a carteira dos veiculos de
investimento podem estar sujeitas, sob cenarios extremos, considerando as variaveis
macroecondmicas, nos quais os precos dos ativos tenderiam a ser substancialmente
diferentes dos atuais. Este teste é efetuado a partir de um conjunto de ferramentas que
incluem cenarios, simulagdes de condigbes anormais para modelos, volatilidades e

correlagdes, e politicas de contingéncia. Os cenarios fornecem a descricdao dos



movimentos conjuntos de variaveis financeiras, que podem ser tirados de eventos
historicos (cenarios histéricos) ou de plausiveis desenvolvimentos econdmicos ou

politicos (cenarios prospectivos).

Para a realizacdo do Stress Testing, a area responsavel por sua mensuragao utilizara
sistema a ser contratado sob licenga junto a empresa de software especializada, com
utilizagdo de alguns dos cenarios disponibilizados pela Absoluto Partners. Os cenarios
utilizados s&o revistos periodicamente pela Area de Gestao de Risco, de forma a manter

a consisténcia e atualidade destes.

LIMITES DE CONCENTRAGAO

Como regra geral, quando nao estiver previsto de modo diferente nos regulamentos dos
veiculos de investimento, a Absoluto Partners observara os seguintes Limites de

Concentracao na gestao de carteiras de fundos e classes de investimento:

1. 10% do patriménio liquido de um determinado fundo ou classe em uma unica
companhia aberta, no caso de veiculos destinados ao publico em geral, ou 20%
do patriménio liquido de um determinado fundo ou classe em uma Uunica
companhia aberta, no caso de veiculos destinados exclusivamente a
investidores qualificados. Caso alguma posi¢ao atinja esse limite, o Comité de
Risco se reunira para deliberar sobre assunto e providenciar o reenquadramento,
se for o caso. Para os veiculos destinados exclusivamente a investidores
profissionais, sera observado o limite previsto no regulamento de cada veiculo;

2. A margem requerida nao pode representar mais que 50% da posi¢do de uma
determinada acao, respeitada a margem bruta limitada aplicavel ao fundo ou a
classe, conforme art. 73, do Anexo |, da Resolugao CVM n° 175. Caso aconteca,
devera haver um remanejamento dos ativos em margem para reenquadramento

a politica.

5. GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

Os procedimentos para a gestdao de risco de liquidez descritos a seguir foram
estabelecidos de acordo com os principios e regras estabelecidos nas Regras e

Procedimentos ANBIMA de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.



Define-se o risco de liquidez como: (a) a possibilidade de o fundo ou classe nao
conseguir honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, inclusive aquelas decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas
operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas, e (b) a possibilidade de o
fundo ou classe ndo conseguir negociar a pregco de mercado uma posi¢ao, devido ao
seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razéo

de algum evento que resulte da descontinuidade no mercado.

A integracao dessas duas abordagens do risco de liquidez é essencial para, dentro dos
melhores esforcos, a Absoluto Partners buscar monitorar a liquidez do veiculo de

investimento de forma a mitigar os riscos envolvidos.

Varios fatores podem contribuir para o aumento do risco de liquidez, dentre os quais se

destacam:

o Descasamento entre os fluxos de liquidagéo de ativos e as exigéncias de recursos
para o pagamento de obrigagdes assumidas pelos fundos ou classes.

o Condigbes atipicas de mercado e/ou outros fatores imponderaveis que venham a
acarretar falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios dos
fundos ou classes sdo negociados.

o Ativos dos fundos ou classes que sao insuficientes para cobrir exigéncia de
depdsito de margens junto a contrapartes.

o Fato ou evento que acarrete um volume imprevisivel e significativo de pedidos de

resgate dos fundos ou classes.

A Absoluto Partners controla o risco de liquidez por meio de projecao de fluxo de caixa,
na qual sdo contabilizadas as obrigagdes previstas por fundo ou classe de investimento,
além de consideragcbes de stress, como o resgate antecipado de uma quantia
significativa do patriménio liquido (“PL") do fundo ou classe. Sao previstos, para cada
ativo, o dia de impacto de sua liquidagdo nos caixas dos veiculos de investimento,
possibilitando a analise do risco de liquidez que os fundos ou classes de investimento
estdo incorrendo. Simula-se, ainda, o numero de dias necessarios para zerar os ativos

das carteiras, de acordo com sua natureza, e o resultado desta analise € confrontado
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com as exigéncias do passivo, devendo-se respeitar sempre as limitagdes impostas

pelos resgates/simulagdes de stress.

Além disso, a Absoluto Partners trata a gestao do risco de liquidez de forma global. Isso
significa que a analise de passivos e ativos para efeito dessa Politica engloba todos os
fundos ou classes de investimento geridos pela Absoluto Partners. O principal risco de

liquidez esta ligado a ativos negociados em bolsa de valores.

O acompanhamento da liquidez dos ativos pertencentes a carteira dos veiculos de
investimento sera realizado quinzenalmente. O relatério referente a esse

acompanhamento também sera elaborado em periodicidade mensal.

FONTES DE INFORMAGOES

Para os ativos negociados, as fontes de dados quantitativos, como cotacdes e volumes
negociados, devem ser preferencialmente publicas e independentes, decorrentes de
dados das bolsas de valores, clearings, Banco Central, ANBIMA e provedores de dados

externos (por exemplo, Broadcast e Bloomberg).

MONITORAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ

No tocante aos resgates dos veiculos de investimento, o processo de monitoramento de
exposicdes ao risco de liquidez é realizado periodicamente pela Area de Compliance e
pela Area de Gestdo de Risco da Absoluto Partners, antes da abertura dos negocios e
sempre antes da montagem de qualquer posicdo, utilizando os seguintes instrumentos

e informagdes, por fundo ou classe:

o Resgates programados para os proximos 60 dias;

o ADTV de 20 dias (average daily traded volume) dos ativos da carteira;
o Negociagao de até 30% do volume diario do ativo;

o Despesas futuras dos veiculos de investimento;

o Andlise de enquadramento dos fundos ou classes;
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o Relatério de previsao de fluxos de caixa considerando a data de vencimento de
todos os titulos, marcados a mercado, que compdes a carteira dos fundos ou
classes; e

o Prazo esperado para liquidagao dos ativos.

Ressalta-se, no entanto, que uma menor liquidez ndo altera, necessariamente, os
fundamentos e o valor intrinseco dos ativos investidos, ndo sendo o fator decisivo de
investimento ou desinvestimento. Os relatérios e controles mencionados no item acima
- Monitoramento do Risco de Liquidez, estéo disponiveis para a Area de Administracéo

de Carteiras.

TESTE DE ESTRESSE

A Absoluto Partners realiza mensalmente um teste de estresse para resgates nos
fundos e classes. Este teste simula situacdes extremas de resgate de cotas de 30%,
50% e 100% do PL de cada fundo ou classe e do total dos fundos sob gestdo da

Absoluto Partners, tendo como objetivo indicar:

o A quantidade de dias necessarios para gerar liquidez e honrar com os resgates;
. O volume financeiro de cada ativo a ser reduzido; e
o O tipo de liquidacado podendo ser livre ou mantendo as exposic¢oes.

Considerando as analises acima, estabelecemos como hard limit a capacidade de gerar
liquidez de 50% dos fundos em até 30 dias uteis e, como soft limit, 50% em 20 dias
uteis. Caso algum fundo ou classe nao esteja de acordo com o hard limit ou o soft limit,
o Diretor de Risco e Compliance enviara o relatério para a Area de Administracdo de

Carteiras, que discutira eventuais medidas a serem adotadas no Comité de Risco.

PRATICAS E CONTROLES

A Absoluto Partners devera:

o Manter em caixa liquidez confortavel para que o fundo ou classe gerencie suas

exposicdes de curto prazo.
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o Controlar e analisar o demonstrativo diario de fluxo de caixa com previsao de
todos os movimentos (aplicacbes e resgates, bem como provisbes para o

pagamento de despesas) para os proximos 60 dias.

ATIVOS PREDOMINANTES NA CARTEIRA DO FUNDO

Exceto pelo saldo diario de caixa (disponibilidades), quase a totalidade da carteira dos
fundos ou classes estara alocada em agbes negociadas no mercado a vista da B3. Por
definicao, a liquidez de uma acao esta diretamente relacionada ao tempo em que essa
acao se transforma em dinheiro. O processo de selegcdo das acbes sera realizado
através de analise fundamentalista das companhias listadas, onde serdo identificadas e
analisadas nao apenas as agcbes com bom potencial de retorno e volatilidade, mas

também aquelas consideradas de alta liquidez.

Risco DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS PASSIVEIS DE COMPOR A CARTEIRA DO FUNDO

(A) ACOES NEGOCIADAS NA BOLSA

A liquidez de uma agao é medida em numero de dias necessarios para desfazer
determinada posigao. Quanto maior este valor, maior o risco que o fundo ou classe

incorre de sofrer perdas inerentes a desvalorizagcao dos ativos.

Considerando que os fundos ou classes terdo uma carteira composta de agdes com
elevado grau de liquidez, pode-se assumir que, em um cenario limite, parte relevante
das carteiras se torna liquida dentro de um prazo de 10 (dez) dias uteis, considerando
que os fundos poderdao negociar agdes em posigcoes equivalentes a 30% (trinta por

cento) do montante financeiro de cada agao, negociado diariamente em Bolsa.

(B) TiTuLOS PUBLICOS E OPERAGOES COMPROMISSADAS LASTREADAS EM TiTULOS
PuBLICOS

Por sua natureza prépria, os titulos publicos possuem liquidez diaria e, por esta razao,

dispensam tratamento especifico quanto sua utilizagdo para gerenciamento do risco de

liquidez, exceto quando estes titulos s&o vinculados como garantia e/ou margem de
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outras operacdes. Neste ponto, tanto os titulos publicos quanto as operagdes
compromissadas lastreadas neles ndo demandam controles adicionais para a gestao

de liquidez.

(C) MARGENS, AJUSTES E GARANTIAS

Os ativos depositados a titulo de margem ou garantia, dentre eles os titulos publicos,
sao considerados como ativos iliquidos e terdo seu prazo de venda contado somente
apds a data de liquidagcdo dos ativos vinculados, quando deverdo ser liberados para

contagem de prazo de liquidez da carteira como um todo.

(D) COTAS DE FUNDOS E CLASSES DE INVESTIMENTO

Nas aplicagdes em cotas de fundos ou classes de investimento, devera ser observado,
no momento, da aplicagdo os prazos de cotizacado e resgate estabelecidos em seus
respectivos regulamentos. Estes prazos, estabelecidos nos regulamentos dos veiculos
investidos, passam a ser o valor de liquidez que devera ser levado em consideracao

para fazer frente as obrigagdes do passivo.

(E) PERIODOS DE CRISE E SITUAGOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ

Em periodos de crise, na hipétese de haver pedidos de resgate superiores aos
esperados, ha o risco de a Absoluto Partners ter de realizar desinvestimentos em ativos
que, temporariamente, estejam com pregos oscilando negativamente, com os impactos

financeiros aos cotistas.

(F) ANALISE DE COMPOSIGAO E COMPORTAMENTO DO PASSIVO

Mensalmente analisamos a composigao do passivo da gestora pelo alocador, de forma
a evitar grandes concentragcdes que levem a algum risco de liquidez. A Absoluto

Partners nao tem limite de concentragao estipulado, mas procura manter um passivo

diversificado.
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Utilizamos o sistema Alphatools para estimar o comportamento do passivo para os
vértices de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta
e dois), e 63 (sessenta e trés) dias uteis, de forma a aferir a liquidez estimada, seja

mantendo as exposi¢des, seja fazendo a liquidagao livre.

ATENUANTES E AGRAVANTES

A Absoluto Partners considera as caracteristicas abaixo como possiveis impactos

atenuantes ou agravantes no que diz respeito a liquidez dos fundos e das classes:

Prazo de cotizagao;

Taxa de saida;

Performance do fundo ou da classe;
Barreiras aos resgates;

Captacgéo liquida negativa relevante;

Classes fechadas para captacgao;

N o g bk~ w0 Db~

Limite estabelecido nos anexos das classes de investimento sobre concentracéo

por cotista;

8. Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo fundo ou classe sobre o
comportamento do passivo;

9. Prazo de caréncia para resgate;

10. Side pockets; e

11. Outras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na dindmica

de aplicacao e resgate.

FERRAMENTAS DE GESTAO DE LIQUIDEZ

Para realizar a gestao de liquidez dos veiculos de investimento, a Absoluto Partners
podera utilizar das ferramentas abaixo, desde que também previstas no regulamento do
fundo e no acordo entre essenciais, firmado entre Absoluto Partners e o administrador
fiduciario:

. Fechamento do fundo ou da classe para resgates;

. Estabelecimento de barreiras a resgates; e

. Criacao de side pocket.
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(A) FECHAMENTO PARA RESGATES

O fundo ou a classe de investimento podera ser fechado para resgates, caso alguma

das situagdes abaixo ocorra (“Casos Excepcionais de lliquidez”):

. Fechamento dos mercados;

o Ocorréncia de pedidos de resgate em quantidade incompativel com a liquidez
existente do veiculo de investimento;

o Ocorréncia de pedidos de resgate em quantidade que possa implicar em
alteragdo do tratamento tributario do veiculo ou do conjunto de cotistas, em
prejuizo destes ultimos;

o Demais situag¢des cujas condigdes criem um periodo de iliquidez excepcional e
imprevisivel a carteira do fundo ou da classe, conforme decisao justificada do

Comité de Risco.

No caso de fechamento em decorréncia de um dos Casos Excepcionais de lliquidez, a
Absoluto Partners se reserva o direito de manter os fundos ou classes para até que a
situacdo de mercado se normalize. O fechamento e a reabertura do fundo ou da classe
deverao ser comunicados imediatamente ao administrador fiduciario, para que este

providencie divulgacao de fato relevante sobre o evento.

(B) BARREIRAS AO RESGATE

As barreiras ao resgate poderao ser acionadas por decisdo colegiada do Comité de

Risco quando estiverem presentes as condi¢des previstas no regulamento ou anexo de

cada veiculo de investimento (“Condicdes Autorizadoras”). Além das Condigdes

Autorizadoras, o regulamento ou anexo também ira prever a metodologia e os critérios

para sua averiguagao.

O Diretor de Risco e Compliance devera comunicar imediatamente o Comité de Risco
quando as Condi¢des Autorizadoras estiverem totalmente presentes. Caso o Comité de
Risco decida por ndo acionar as barreiras ao resgate, sua decisao devera ser justificada

e ser compativel com o disposto no acordo entre essenciais e no regulamento do fundo.
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Apds as barreiras ao resgate serem acionadas, as Condi¢cdes Autorizadoras serao
monitoradas pela Area de Gestdo de Risco, mediante procedimentos descritos no

regulamento ou anexo de cada veiculo de investimento.

Quando ao menos uma das Condi¢des Autorizadoras deixar de existir, o Diretor de
Risco e Compliance devera reportar essa informacao imediatamente ao Comité de
Risco, que devera se reunir para decidir pelo encerramento das barreiras ao resgate.
Caso o Comité de Risco decida por ndo encerrar as barreiras ao resgate, sua decisao
devera ser justificada e ser compativel com o disposto no acordo entre essenciais e no

regulamento do fundo.

A Absoluto Partners devera informar imediatamente ao administrador fiduciario sobre
quaisquer decisbes do Comité de Risco acerca do acionamento, manutencido e

encerramento das barreiras ao resgate, para fins de divulgagéo de fato relevante.

(C) SIDE POCKET

O side pocket podera ser criado por decisao colegiada do Comité de Risco, desde que

previstas as condicdes abaixo:

o O fundo ou a classe a sofrer a cisdo devera estar fechado para a realizacao de
resgates ha mais de 5 dias uteis;
. O fechamento do fundo ou da classe mencionada no item acima devera ter

ocorrido em razao de fechamento dos mercados ou em Casos Excepcionais de

lliquidez;

o O administrador fiduciario ndo tenha convocado a assembleia de cotistas
referida no § 3° do art. 44 da Resolugdo CVM n° 175;

o Demais critérios estabelecidos no acordo entre essenciais ou no regulamento do
fundo.

No momento de criagéo do side pocket, o Comité de Risco devera identificar os ativos

objeto da cisdo, mediante deciséao justificada por critérios objetivos.
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A Absoluto Partners devera garantir que os ativos objeto da cisdo sejam transferidos a
valor justo, em observancia a manuais e critérios adotados pelo administrador fiduciario.
No calculo do valor justo dos ativos, sera considerada a expectativa de perda decorrente

dos ativos objeto da ciséo.

Apods o seu estabelecimento, o side pocket contara, no minimo, com as caracteristicas
e procedimentos abaixo, que também deverao constar e serdo especificados no acordo
entre essenciais e nos regulamentos da classe/subclasse original € da nova

classe/subclasse:

o O side pocket tera o exclusivo objetivo de gerenciar a liquidez dos ativos cindidos
da classe/subclasse original;
o A liquidagédo das posi¢cdes ocorrera, preferencialmente, apds a mitigagdo ou

eliminacéo do periodo de iliquidez excepcional;

Apods a criacdo do side pocket, alternativamente a liquidacao total de seus ativos, a

parcela cindida podera ser reincorporada na classe original, desde que:

o Essa possibilidade esteja prevista no acordo entre essenciais ou no regulamento
do fundo;
o Permanecerem na classe ou subclasse original os mesmos cotistas e proporgao

de cotas de quando realizada a cis&o;

o Seja realizada assembleia de cotistas na classe ou subclasse original para
autorizar a reincorporacao; e

o O ativo voltar a ter liquidez e marcagdo a mercado, atributos que estarao
presentes caso se verifique que o mencionado ativo estd sendo negociado em
mercado de bolsa ou de balcao organizado. Serdo igualmente verificados os

volumes e a liquidez diaria, a fim de garantir minimamente liquidez para o ativo.

6. GESTAO DE RISCOS DE CREDITO E CONTRAPARTE

Conceitualmente, no &mbito de gestdo de veiculos de investimento, o risco de crédito
pode ser definido como o risco de os emissores de titulos e valores mobiliarios

classificaveis como instrumentos de divida ou hibridos que integram a carteira de
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determinado fundo ou classe ndo cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal

como a respectiva remuneracéo (juros) a tais fundos ou classes (risco de default).

O risco de contraparte advém da possibilidade de problemas na liquidagcdo das
operacoes realizadas por meio de corretoras de titulos e valores mobiliarios e demais
intermediarios. Da mesma forma, os contratos de derivativos estdo eventualmente
sujeitos ao risco de a contraparte ou da instituicido garantidora ndo honrar sua

liquidagao.

O risco de crédito pode acarretar aos fundos e classes:

o Reduc¢ao da sua rentabilidade.
o Perdas financeiras até o limite das operacdes contratadas e nao liquidadas.
o Necessidade de provisionar valorizacao ou desvalorizacéo de ativos.

Apesar de nao ser o principal objeto de aquisi¢cédo por parte dos veiculos de investimento
geridos pela Absoluto Partners, os ativos de crédito, quando adquiridos, passam por
analises e avaliagdes, ponderadas pelos objetivos de retornos especificos de cada ativo
e estratégia de alocagao, de forma que as decisdes de investimento serdo baseadas
sempre na melhor relacdo de risco/retorno, nos termos da Politica de Aquisicdo e

Monitoramento de Crédito Privado.

Com relagao ao risco de contraparte (ndo cumprimento de obrigagbes referentes a
liquidagdo de operagdes envolvendo os ativos financeiros), ressalta-se que os
investimentos dos veiculos sob gestdo da Absoluto Partners em operagbes em
mercados organizados sao realizados por meio de corretoras pré-selecionadas, de

acordo com a sua Politica de Contratagao de Prestadores de Servicos.

7. GESTAO DE RISCO DE CONCENTRAGAO

Consiste na possibilidade de concentragéo da carteira dos fundos de investimento em
titulos e valores mobiliarios de um mesmo emissor, que pode também representar risco
de liquidez dos ativos. Alteragdes da condi¢ao financeira de uma companhia ou de um

grupo de companhias, alteracbes na expectativa de desempenho/resultados das
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companhias e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira
dos veiculos de investimento. Nestes casos, a Area de Gest&o de Recursos pode ser
obrigada a liquidar os ativos a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar

negativamente a rentabilidade dos fundos e classes sob gestao.

A Absoluto Partners adota e observa os limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativos previstos na regulamentagdo da CVM, bem como nas
regulamentacbes especificas aplicaveis aos investimentos dos investidores

institucionais e na politica de investimento de cada veiculo.

8. GESTAO DE RISCO OPERACIONAL

Define-se o risco operacional como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, provocadas por erros de

sistemas ou humanos.

Define-se o0 gerenciamento de risco operacional como o processo continuo de
identificag@o, avaliacdo, monitoramento, controle, mitigacdo e documentagao do risco

operacional para a Absoluto Partners.

Os principais eventos relativos a risco operacional que devem ser monitorados

continuamente sio:

o Fraudes internas.

o Fraudes externas.

o Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho.

o Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos.

o Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituigao.

o Aqueles que acarretem a interrupgao das atividades da instituicao.

o Falhas em sistemas de tecnologia da informacao.

o Falhas na execug¢ao, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituicao.
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De modo a evitar os erros por parte de sistemas, as atividades de controle operacional

desenvolvidas pela Absoluto Partners consistirdo em:

o Controle e boletagem das operagdes.
o Calculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestéo.
o Acompanhamento da valorizagdo dos ativos e passivos que compdem as

carteiras dos fundos de investimento.

o Efetivacao da liquidagao financeiras das operagdes e controle.
o Manutencéao das posic¢des individuais de cada investidor.
o Politica de Treinamento dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos

envolvidos advindos do ndo conhecimento das regras internas e da legislagao.
o Gerenciamento de travas de controle no sistema de boletagem.
o Entre outras atividades e controles que podem ser adotados especificamente

para controlar e mensurar o risco operacional.

Todos os Colaboradores devem identificar e minimizar os riscos operacionais oriundos
do exercicio de suas atividades e também dos servicos de terceiros, e comunicar a area

de Gestao de Risco a ocorréncia de risco operacional.

O Diretor de Risco e Compliance deve solicitar aos Colaboradores a adequacao dos
procedimentos e atengao as praticas definidas pela Absoluto Partners, e também a
identificar e mitigar o risco legal na elaboracao dos contratos firmados pela gestora, com
a inclusao de clausulas que estabelecam claramente os papéis e as responsabilidades

dos prestadores de servicos terceirizados.

A Area de Gestdo de Risco exerce controles periédicos de verificagdo buscando a
prevencao dos riscos decorrentes de falhas nos sistemas, erros humanos, falha nos
processos internos e eventos externos que podem acarretar prejuizos financeiros, afetar
a continuidade dos negdcios ou comprometer os valores nos quais a Absoluto Partners

pauta as suas atividades.
Todos os controles, regras, processos e manuais operacionais ainda sao testados

através dos exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos

emitido anualmente, nos termos da Resolugdo CVM n° 21, que explicita se todas as
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Absoluto

Partners

atividades estdo em conformidade, e caso nao estejam, demonstra todo o plano de

atividade a ser realizado pela Absoluto Partners para solucionar a incongruéncia.

9.  DEMAIS CONSIDERAGOES

Quaisquer duvidas ou solicitacdo de esclarecimento relacionados a esta Politica podem

ser enderecadas a Diretoria de Risco e Compliance.

Excecbes a esta Politica, desde que nao vedadas pela legislagdo ou regulamentagao

aplicaveis, serao analisadas pelo Diretor de Risco e Compliance.

Esta Politica foi revista entre junho e julho de 2025 e aprovada pela Diretoria em agosto

de 2025, data em que entrou em vigor. Sua classificacdo de uso é: documento publico.
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